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L’indice S&P/Mib chiude la seduta in calo 
dello 0,75% dopo il rally degli ultimi giorni. 
Realizzi su Pirelli, lettera anche per Saipem 
e Tenaris e per le utilities Terna e Snam 
Rete Gas. In cima al listino principale 
troviamo l’accoppiata Banco Popolare e Ubi 
Banca nonostante la smentita di Ubi Banca 
su una possibile integrazione tra i due 
gruppi. Acquisti anche su Seat.      
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Macroeconomia  
 

L'indice dei prezzi alla produzione 
dell’Area Euro ha segnato in 
novembre un calo dell'1,9% m/m e un 
rialzo del 3,3% a/a, frenando oltre le 
attese (rispettivamente -1% e +4,3%) 
soprattutto a causa del brusco ribasso 
del prezzo dell'energia, attenuando le 
pressioni inflazionistiche, ed aprendo 
la strada a un possibile taglio dei tassi 
della Bce la prossima settimana. 
Secondo i dati diffusi dall'ufficio del 
Lavoro, in Germania i disoccupati 
sono saliti a dicembre di 18.000 unità 
rispetto al mese precedente su base 
destagionalizzata, il primo incremento 
da febbraio 2006. Le attese medie 
degli economisti indicavano una 
crescita di 10.000 unità. Negli Usa, nel 
mese di dicembre, in base alle stime 
fornite dall'Adp risulta che sono stati 
persi 693mila posti di lavoro nel 
settore privato non agricolo; il dato 
segna un marcato peggioramento 
rispetto alla lettura del mese 
precedente che aveva restituito una 
flessione di 476mila unità (dato rivisto 
da 472mila) e alle attese che erano 
per un calo di 473mila unità. Il dato 
precede quello ufficiale che verrà 
pubblicato venerdì dal Dipartimento 
del Lavoro. 
 

Cambi e commodities 
 

In chiusura dei mercati europei il 
cambio Eur/Usd scambia a 1,368, 
mentre il petrolio Wti quota sotto 
USD45 al barile, in forte calo dopo che 
le scorte strategiche di greggio Usa 
hanno registrato nell'ultima settimana 
un aumento pari a 6,7 milioni di barili. 

 

Azioni Italia 
 

Eni (EUR17,35): dall'una di stanotte sta registrando una sostanziale interruzione proveniente dal gasdotto Tag 
che trasporta il gas dalla Russia attraverso l'Austria fino all'Italia e alla Slovenia. Il colosso dell'energia russo ha 
iniziato a razionare l'erogazione di gas verso l'Europa, per poi bloccarla, a causa del contenzioso fra Russia e 
Ucraina sui prezzi e le forniture. L'Italia dipende dal gas russo per il 30% del suo import. 
Fiat (EUR5,405): una fonte del gruppo fa sapere che nelle prime due settimane di febbraio andranno in cassa 
integrazione circa 2.000 dipendenti degli Enti Centrali, in gran parte impiegati, degli stabilmenti torinesi di 
Mirafiori e Stura. 
Telecom Italia (EUR1,167): gli analisti di Dexia hanno tagliato il target price da EUR2,70 a EUR1,30 con rating 
neutral. 
 

Azioni Estero 
 

Alcoa (USD11,03): Ubs alza il target price da USD10.5 a USD11.50, il rating è neutral. Ricordiamo che Alcoa 
ha annunciato che taglierà 15.000 posti di lavoro a seguito della riduzione della produzione di alluminio, 
dimezzerà gli investimenti e venderà quattro linee di business; il taglio, il terzo in tre mesi, giunge a meno di 
una settimana dall'annuncio dei risultati del quarto trimestre. 
ArcelorMittal (EUR20,50): gli analisti di Rbc hanno tagliato il target price da EUR33 a EUR23, il rating è buy. 
Bank of America (USD14): ha venduto la quota da USD2,83 mld nella China Construction Bank al fine di 
raccogliere liquidità. Il profitto realizzato è pari a USD1,13 mld, mentre il prezzo di vendita dei titoli è stato di 
HKD3,92 per azione, con uno sconto del 12% sulla chiusura del titolo in Borsa ieri. 
Bnp Paribas (EUR34,03): gli analisti di Kbw hanno alzato il giudizio ad outperform dal precedente market 
perform. 
Commerzbank (EUR5,85): è in forte calo a Francoforte dopo che ieri la stampa tedesca ha riportato che il 
gruppo finanziario avrebbe allo studio un prestito obbligazionario garantito dallo stato al fine di finanziare 
l'acquisizione di Dresdner, operazione il cui perfezionamento è stato preventitato entro fine gennaio. 
L'emissione obbligazionaria potrebbe avere un ammontare di EUR1-2 mld. 
Intel (USD14,68): ha annunciato i dati preliminari del quarto trimestre, con ricavi in calo a USD8,2 mld (-23%). 
Il dato è inferiore alle precedenti attese del gruppo. Il margine lordo del 4Q è nella parte bassa della 
precedente previsione del 55% più o meno un paio di punti. Intel si aspetta perdite da investimenti equity, 
interessi e altre poste tra USD1,1-1,2 mld contro la precedente attesa di USD50 mln. 
Marks&Spencer (GBp242): ha riportato il suo peggior trimestre in termini di vendite degli ultimi 10 anni e ha 
annunciato l'intenzione di tagliare circa 1.230 posti di lavoro (su un totale di circa 75.000), chiudendo 27 punti 
vendita. Le vendite su base comparabile sono calate del 7,1% nelle 13 settimane terminate il 27 dicembre, il 
terzo trimestre del suo anno fiscale. Le previsioni indicavano una flessione nel range 5,5-9,6%. 
Microsoft (USD20,20): gli analisti di Jefferies hanno limato al ribasso il target price da USD28 a USD26, la 
raccomandazione resta buy. 
Sharp (JPY897): anticiperà rispetto ai tempi previsti (primavera 2009) l'avvio di un impianto per cellule 
fotovoltaiche in Giappone, per soddisfare la crescente domanda mondiale di fonti di energia alternative per 
contrastare il riscaldamento globale. 

L’indice EuroStoxx50 termina le 
contrattazioni in flessione dell’1,75% in linea 
con la debolezza del resto d’Europa dove 
Londra registra la peggior performance 
appesantita soprattutto da Antofagasta e 
Bhp. Pesa l’avvio debole di Wall Street ed il 
marcato ritracciamento del greggio Usa. Tra 
i singoli titoli, male Vivendi, Total, Aegon e 
D.Telekom mentre in controtendenza si 
muovono Volkswagen e Alcatel. 

   



 

Disclaimer 
La presente pubblicazione di Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, succursale di Milano ("HVB succursale di Milano") è indirizzata ad un pubblico indistinto e viene fornita a titolo meramente informativo. Essa non costituisce attività di consulenza da parte di HVB succursale di Milano né, tantomeno, offerta o sollecitazione 
ad acquistare o vendere strumenti finanziari. Le informazioni ivi riportate sono di pubblico dominio e sono considerate attendibili, ma HVB succursale di Milano  non è in grado di assicurarne l'esattezza. Tutte le informazioni riportate sono date in buona fede sulla base dei dati disponibili, ma sono suscettibili di variazioni anche 
senza preavviso in qualsiasi momento dopo la pubblicazione. Si declina ogni responsabilità per qualsivoglia informazione esposta in questa pubblicazione. Si invita a fare affidamento esclusivamente sulle proprie valutazioni delle condizioni di mercato nel decidere se effettuare un'operazione finanziaria e nel valutare se essa 
soddisfa le proprie esigenze. La decisione di effettuare qualunque operazione finanziaria è a rischio esclusivo dei destinatari della presente informativa. HVB succursale di Milano e le altre società del Gruppo UniCredit possono detenere ed intermediare titoli delle società menzionate, agire nella loro qualità di market maker 
rispetto a qualsiasi strumento finanziario indicato nel documento, agire in qualità di consulenti o di finanziatori di uno qualsiasi tra gli emittenti di tali strumenti e, più in generale, possono avere uno specifico interesse riguardo agli emittenti, agli strumenti finanziari o alle operazioni oggetto della pubblicazione od intrattenere 
rapporti di natura bancaria con gli emittenti stessi. Le informazioni di natura borsisitica sui titoli non implicano nel modo più assoluto un giudizio sulla società oggetto della pubblicazione. L’analisi tecnica sui sottostanti dei covered warrant e certificates UniCredit è prodotta internamente da HVB - succursale di Milano. 

Imprint 
UniCredit Markets & Investment Banking 
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Succursale di Milano 
Via Tommaso Grossi, 10, 20121 - Milano, Italy 
N. Verde: 800-011122 - info.investimenti@unicreditmib.it - www.investimenti.unicreditmib.it  
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I numeri della giornata Indicatori di analisi tecnica Grafico del giorno: Mediolanum 
I migliori Maggiori RSI a 14 gg (Ipercomprati se RSI > 70) 
EUROSTOXX50 S&P/MIB EUROSTOXX50 S&P/MIB 
Titolo Prezzo Var% Titolo Prezzo Var% Titolo Prezzo RSI Titolo Prezzo RSI 
Volkswagen 297.60 4.42% B. Popolare 5.72 6.12% Iberdrola 6.51 89.52 Intesa SP 2.71 95.07 

Alcatel 1.73 2.37% UBI Banca 11.28 5.13% Telecom  1.17 88.14 Geox 4.82 94.05 
Renault 20.54 2.19% SPG 0.06 4.66% Philips 14.74 86.65 Mediobanca 7.99 93.47 
S.Gobain 36.45 0.97% Buzzi 12.00 1.78% Cr.Agricole 8.68 85.06 B. Popolare 5.72 92.78 
Sap 26.79 0.83% Italcementi 9.76 1.19% E.On  29.05 84.61 Bpm 4.34 89.54 
            

I peggiori Minori RSI a 14 gg (Ipervenduti se RSI < 30) 
EUROSTOXX50 S&P/MIB EUROSTOXX50 S&P/MIB 
Titolo Prezzo Var% Titolo Prezzo Var% Titolo Prezzo RSI Titolo Prezzo RSI 
Total 40.03 -4.22% Pirelli Co 0.3035 -7.47% Allianz  70.98 44.47 Snam  3.91 36.56 
Deutsche T. 10.82 -4.21% Saipem 13.22 -3.78% Volkswagen 297.60 51.31 Terna 2.29 42.58 
Vivendi 22.52 -3.97% Terna 2.29 -3.58% Sanofi  47.41 51.73 Prysmian 9.99 43.16 
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Axa 16.47 -3.97% Mediaset 4.3575 -2.73% Fortis 1.09 55.27 Lottomatica 17.61 47.54 
Aegon 5.22 -3.57% Eni 17.37 -2.36% France Tel. 20.05 55.33 MPS 1.54 48.03 
  

I più scambiati per controvalore (CTV) Titoli sopra la media: Prezzo odierno/ Prezzo medio 21 giorni 
EUROSTOXX50 S&P/MIB EUROSTOXX50 S&P/MIB 
Titolo Controvalore Titolo Controvalore Titolo Prezzo Ratio Titolo Prezzo Ratio 
Telefonica 336656697.30 Eni 232500126.40 Fortis 1.09 1.15 Pirelli Co 0.30 1.14 
B.Santander  283170862.00 Fiat  154553356.80 Renault 20.55 1.14 B. Popolare 5.72 1.14 
Total 276598060.92 Enel  109892271.55 Ing  8.09 1.11 Geox 4.82 1.11 
Eni 232500126.40 Intesa SP 106107456.24 Intesa SP 2.72 1.11 Intesa SP 2.72 1.11 

Nokia 224466780.72 Telecom  63678047.17 Aegon 5.22 1.08 A2A 1.41 1.10 
  

I più scambiati: CTV odierno / CTV medio 21 giorni Titoli sotto la media a 21 giorni 
EUROSTOXX50 S&P/MIB EUROSTOXX50 S&P/MIB 
Titolo Ratio Titolo Ratio Titolo Prezzo Ratio Titolo Prezzo Ratio 
ArcelorMittal 2.57 SPG 8.67 Allianz  70.89 0.959 L'Espresso 1.19 0.968 
Renault 1.68 Pirelli 6.05 Bnp  34.2 0.976 Bulgari 4.45 0.989 

Nokia 1.66 Fiat  2.90 Munich Re 110.07 0.981 Lottomatica 17.58 0.992 
Alcatel 1.35 B. Popolare 2.89 Vivendi 22.51 0.983 Snam  3.92 0.993 
Fortis 1.33 Bulgari 2.24 Deutsche T. 10.8 0.985 Luxottica 13.26 0.995 
          

Continua il recupero dai minimi dello scorso luglio, con il titolo 
Mediolanum che si è riportato in area EUR3 anche per effetto 
dell’incrocio rialzista delle medie mobili avvenuto verso fine 
settembre. In caso di continuazione del movimento rialzista di 
breve periodo, il deciso superamento di EUR3,165 potrebbe 
condurre le quotazioni verso i recenti massimi relativi di 
dicembre a EUR3,285, quindi verso EUR3,40 e, 
successivamente, EUR3,53, sui massimi di ottobre ‘08 (da 
segnalare che al momento, la parte superiore del canale 
rialzista di breve periodo si trova in area EUR3,80).   
Diversamente, in caso di nuova flessione, il breakout delle 
medie mobili (quelle a 21 e 100 gg viaggiano entrambe in area 
EUR3,11) potrebbe riportare i corsi verso la soglia psicologica 
dei EUR3; la fuoriuscita dal canale rialzista (parte inferiore ora 
a EUR2,95) potrebbe spingere il titolo verso i successivi 
sostegni indicati a EUR2,80 (minimi di novembre) e a 
EUR2,35. 
I principali indicatori sembrano dare segnali incoraggianti, con 
l’Rsi che ha incrociato al rialzo la propria media mobile ed è ora 
vicino alla linea dell’Ipercomprato, e con il Macd che ha violato 
al rialzo la propria Signal Line ed è ora prossimo alla linea dello 
zero. I volumi si mantengono stabili intorno alla media. 
 

Fonte: Elaborazioni HVB - Succursale di Milano 
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